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O CHESS ALPHA FIC FIM teve retorno de -11,54% em agosto. No 

ano de 2020, acumula retorno de +26,13%. Desde o início de suas 

atividades em julho de 2018, acumula +48,66%, equivalente a 

435% do CDI do período (ou CDI + 33,7% no período). 

Agosto foi marcado por um descolamento dos preços dos ativos 

domésticos em relação ao resto do mundo, em especial os EUA. 

Embora as bolsas americanas continuaram sua trajetória de alta, 

buscando novas máximas ao longo do mês, o Ibovespa 

retrocedeu 3,4%. O câmbio, por sua vez, após a apreciação 

significativa de julho, desvalorizou novamente para o nível de 

5,60, o qual não alcançava desde maio, para fechar em 5,49, 

com alta de 5,1% no mês. 

Nos EUA, o Fed reforçou sua postura de dar todo o estímulo 

necessário para a recuperação da economia, inclusive com a 

adoção de uma meta de inflação média ao longo dos anos, 

podendo deixar os juros baixos por mais tempo, mesmo se os 

índices inflacionários ultrapassarem o nível de 2%. 

No Brasil, tivemos um excesso de ruído político, derivado 

principalmente da preocupação com o equilíbrio fiscal e a 

manutenção do teto dos gastos públicos nos próximos anos. 

Mesmo com a alta das commodities no mês, a preocupação 

com o orçamento de 2021, a proposta do novo programa 

assistencial Renda Brasil e a manutenção dos investimentos em 

infraestrutura levantaram suspeitas de que o governo fosse mais 

leniente com a equalização dos déficits primários. Nos últimos 

dias, no entanto, as principais autoridades foram a público reiterar 

seu compromisso com a manutenção do teto de gastos e o 

equilíbrio fiscal. 

A carteira do fundo não sofreu alterações significativas. Seguimos 

comprados em Ibovespa e uma cesta de ações de grandes 

empresas brasileiras, bem como vendidos no Dólar contra o Real. 

Aumentamos um pouco o conjunto dessa posição, adotando um 

pouco de alavancagem, o que foi possível pela redução da 

volatilidade do mercado ante os meses anteriores. Mesmo assim, 

seguimos com o processo gradual de redução da volatilidade do 

fundo, buscando no curto e médio prazo adicionar posições nos 

mercados de juros e inflação (juros reais) para proteger a carteira 

quanto a possíveis riscos inflacionários, bem como equilibrá-la 

com o resto das posições. 
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No mês de agosto, o Chess Alpha FIC FIM rendeu - 11,54%, ante um CDI de 0,16% no mesmo 

período. 
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